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L'lvsc ha emanato 1 nuovi principi internazionali per migliorare la qualita degli interventi

Valutazioni senza frontiere

Attenzione puntata su procedure che garantiscano la trasparenza

Mauro Bini

mm | stato compiuto un altro
passo nella direzione di miglio-
rarelaqualita e I’affidabilita del-
levalutazioni(diaziende,dipar-
tecipazioni, di immobili, di in-
tangibili, di strumenti finanziari
e di ogni altro assets). Teri I'Tvsc
(International valuation stan-
dards council) haemanato inuo-
vi principi di valutazione inter-
nazionali (gli Tvs, International
valuation standards). Un tomo
di piu di 100 pagine destinato a
diventare unimprescindibile ri-
ferimento per gli esperti divalu-
tazione di tutto il mondo.

I nuovi principi sono stati
emanati sotto la pressione in-
calzante dei regulators, che
all’indomani della crisi finan-
ziaria del 2008 hanno richiesto
espressamente anche per vo-
cedel G-2odipoterdisporredi
un corpus di principi in grado
diaccrescere I’affidabilita del-
le valutazioni e la fiducia degli
utilizzatori di stime di valore,
inun contesto nel quale i mer-
catifinanziari collassando, ve-
nivano meno alla loro funzio-
ne informativa primaria.

L’Tvsc € riuscito nell’obietti-
vo.Iprincipi sono stati progetta-
ti soprattutto per gli utilizzatori
delle stime di valore. Saranno
gli users ad acquisire una piena
consapevolezza di cosa potran-
no e dovranno pretendere daun
esperto divalutazione.

Dai principi emergono rego-
le tanto semplici quanto effica-
ci, quali: 1a completezza della
base informativa, le scelte me-
todologiche pitirilevantiele al-
ternative scartate, le variabili
chiave,lasensibilita deirisulta-

ti alle scelte e agli input pit1 si-
gnificativi compiuti dall’esper-
to. Diffondere principi condivi-
si di valutazione per accresce-
re ladomanda di valutazioni di
buona qualita ¢ la rivoluzione
copernicana attuatadall’Tvsc. E
una strategia che solo una non-
member organization - ovvero
una istituzione che non & asso-
ciazione di professionisti, ma
che dialoga con le associazioni
di professionisti oltre che con i

regulators e gli users delle valu-
tazioni - potevarealizzare.

I nuovi principi di valutazio-
ne sono suddivisi in tre parti:
principi generali (finalita dell’in-
carico, processo valutativo, rela-
zione di stima); principi divalu-
tazione di specifiche attivita
(aziende e partecipazioni, intan-
gibili,impiantie macchinari, im-
mobili, immobili in costruzio-
ne, strumenti finanziari) e prin-
cipi per valutazioni particolari
(valutazioniafini dibilancio, va-
lutazioniimmobiliari a fini di ga-
ranzia finanziaria).

Iprincipirecepiscono concet-
ti e fondamenti comunemente
accettati dallacomunita globale
degli esperti di valutazione gra-
zie al due process che é stato se-
guito e al quale hanno partecipa-
to pil1 di 52 enti e istituzioni in-
ternazionali (per I'Ttalia, I'Tta-
lian permanent committee on
business valuation guidelines,
promosso dall’Universita Boc-
coni e ’associazione frale socie-
td di valutazioni immobiliari
perlebanche).

Inuovi principi dedicano par-
ticolare attenzione al processo,
all’individuazione dei principa-
li criteri di valutazione, alle pro-

cedure da seguire per garantire
coerenza e trasparenza all’inca-
rico di valutazione. Chiarisco-
no cheil risultato diuna stima &
un giudizio soggettivo di valore
e non una quantita esattamente
determinata per il tramite di un
calcolo oggettivo,maal contem-
po stabiliscono l'obbligo per
I’espertodidocumentarele fon-
ti e il percorso logico su cui si
fondail proprio giudizio. Sanci-
sconoanchel’obbligo dieviden-
ziare tutti i fatti e le circostanze
e che caratterizzanolaspecifica
attivita olaspecifica finalitiolo
specifico contesto di valutazio-
ne.Inbreve, siribadisce una re-
golaantica-laqualita delle valu-
tazioni e funzione della qualita
degliinput,del processodivalu-
tazione seguito, e della verifica-
bilita (intesa come ripercorribi-
litd) dellavalutazione - conbuo-
na pace sia dell’uso di impene-
trabili modelli proprietari da

parte diblasonatiadvisor sia del-
la convinzione dura a morire
che la valutazione sia un’arte e
non il risultato di un rigoroso e
razionale processo ben discipli-
nato.Da oggigli utilizzatori del-
le valutazioni hanno quindi una
guida pervalutare laragionevo-
lezza dei risultati cui perviene
P’esperto e decidere quindise ac-
cettare orifiutarne i risultati.

RIPRODUZIONE RISERVATA

Ivsc

o |'Tvsc (International valuation
standards committee) &
un’organizzazione non
governativa che collabora con gli
Stati membri,con altre
organizzazioni e con le societa di
valutazione per promuovere
accordisugli standard della
valutazione. L'obiettivo
principale dell'Ivsc consiste nel
formulare e pubblicare,
nell’interesse pubblico, gli
standard e le procedure di
valutazione; nell'armonizzare tali
standard e renderli utilizzabili
nelle relative dichiarazioni; nel
contribuire allo sviluppo della
professione della valutazionea
livello e tutelare l'interesse
pubblico, favorendo l'alta qualita
delle migliori pratiche perla
professione di valutazione
globale
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